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1. Situatia economico-financiara

1.1. Prezentarea unei analize a situafiei economico-financiare actuale comparativ cu aceeasi

perioada a anului trecut:
a) elemente de bilant:

BILANT , WO 30.06.17 30.0618  %06.18/06.17
Imobilizari necorporale 129.412 32.338 -75,01
Imobilizari corporale 77.897.634 76.650.650 -1,60
Imobilizari financiare 5.000 17.681.312 353,52
Active imobilizate — Total 78.032.046 94.364.300 +20,93
Stocuri 32.746.365 33.923.807 3,60
Creante 30.832.667 24.393.474 -20,88
Investitii financiare pe terrm scurt 0 0 -
Casa si conturi la banci 730.714 511.263 -30,03
Active circulante - Total 64.309.746 58.828.544 -8,52
Cheltuieli in avans 83.218 291.568 +250,37
Total Active 142.425.010 153.484.412 1,77
Datorii pe termen scurt 56.862.916 58.962.664 +3,69
Datorii pe termen mediu si lung 2.983.674 10.704.937 258,83
Provizioane 850.310 3.951.837 364,82
Venituri in avans,din care: 301.195 736.804 144,51
Subventii pt investitii 301.195 736.804 144,51
Total Datorii (DTS+DTML) 60.998.095 74.356.242 21,89
Capital 5.113.008 5.113.008 -
Rezerve din reevaluare 56.016.280 56.016.280 -
Rezerve 30.423.314 14.802.147 -51,35
Rezultat reportat -10.722.523 2.925.302 .
Rezultat la sfarsitul perioadei +596.836 +271.433 -54,52
Capitaluri proprii 81.426.915 79.128.170 -2,82
Total Pasive 142.425.010 153.484.412 7,77

La 30.06.2018 fatd de 30.06.2017 se inregistreaza urmatoarele:
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La 30.06.2018, societatea comerciald are in patrimoniu imobilizdri corporale, in valoare de
76.650.650 Ron, care reprezinti 49,94 % din total active. In aceeasi perioads a anului precedent
unitatea dispunea de imobilizéri corporale in valoare de 77.897.634 Ron, reprezentind 54,69 %
din total active,
Imobilizarile financiare au crescut de la 5.000 Ron la suma de 17.681.312 Ron, datorita faptului
ci
o Societatea a intrat in actionariatul societétii Uzina de Vagoane Aiud SA (UVA) (afiliat)
prin:
- majorarea de capital cu 6.719.000 Ron, realizat prin conversia unei creante UVA
- prin achizifia pachetului de actiuni definut de societatea Transferoviar Grup
(afiliat), prin compensarea cu o creantd asupra Transferoviar Grup in valoare de
4.191.832 Ron
o Achizitia pachetului de actiuni la Transferoviar Calatori (afiliat) de la Transferoviar Grup
(afiliat) in valoarea totala de 6.765.300 Ron
o Participarea cu suma de 180 Ron la capitalul social al societitii Remarul Business Center
SRL.
Stocurile sunt in valoare de 33.923.807 Ron, reprezentand 22,10 % din total active, in timp ce
anul precedent erau in valoare de 32.746.365 Ron, reprezentand 22,99 %, din total active.
Stocurile au crescut fa{d de aceeasi perioadi a anului trecut cu 3,60 %.
Creantele reprezinta clientii nefncasati sunt in valoare de 24.393.474 Ron , adica 15,89% din
total active, in timp ce anul trecut erau in valoare de 30.832.667 Ron, reprezentand 21,65 % din
total active. Creanfele au scdzut falid de aceeasi perioadd a anului trecut cu 20,88%, datoriti
modificarii structurii comenzilor existente.
Casa si conturile curente la binci in Ron, sunt in valoare de 511.263 Ron, fatid de aceeasi
perioadd a anului trecut cind erau de 730.714 Ron.
Totalul activelor la data de 30.06.2018 este de 153.484.412 Ron, la aceeasi datd a anului trecut
activele insumand 142.425.010 Ron, remarcindu-se o crestere cu 7,77 %.
Datoriile societatii la 30.06.2018 sunt 69.667.681 Ron, fatd de 30.06.2017, cind erau de
59.846.590 Ron, inregistrand o crestere de 16,40 %, datoratd angajarii creditelor
bancare pentru finantarea activititii curente,

b) contul de profit si pierderi:

- CpPP 30.06.17 30.06.18 %06.18/06.17 '
Cifra de afaceri neta 32.203.153 22.614.931 -29,77
Venituri din exploatare 28.447.093 27.909.595 -1,89
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Cheltuieli din exploatare 27.307.275 26.888.611 -1,53
Rezultatul din exploatare +1.139.818 +1.020.984 -10,43
Venituri financiare 51.875 18.780 -63,80
Cheltuieli financiare 521.178 696.871 33,71
Rezaltatul financiar -469.303 -678.091 -44,56
Rezultatul curent +670.515 +342.893 -48,86
Venituri extraordinare 0 0 -
Cheltuieli extraordinare 0 0 -
Rezultatul extraordinar 0 0 -
Venituri totale 28.498.968 27,928.375 -2,01
Cheltuieli totaie 27.828.453 27.585.482 -0,87
Rezultatul bray +670.515 +342.893 -48.,86
Rezultatvl net +596.836 +271.433 -54,52

Analizind contul de profit si pierdere comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent, se constati
urmétoarele:

Cifra de afaceri la 30.06.2018 este de 22.614.931 Ron, inregistrind o scidere faii de aceasi
perioadad a anului trecut cu 29,77 %, Cifra de Afaceri la 30.06.2017 fiind de 32.203.153 Ron.
Scaderea se datoreazd schimbirii structurii de productie, ponderea produselor cu ciclu lung de
fabricatic crescind fatd de anul anterior,

Veniturile totale sunt in valoare de 27.928.375 Ron, inregistrnd o scidere de 2,01% fati de
primul semestru al anului trecut, productia realizatd fiind practic 1a acelasi nivel ca si in anul
anterior.

Se observd o crestere semnificativd a cheltuililor financiare datoratd creditelor suplimentare
angajate de societate pentru finanatarea productiei, acestea determindnd reducerea rezultatului
brut fafd de aceeasi perioada a anului trecut.

fn ultimele 6 luni nu a avut loc vanzarea sau oprirea vreunui segment de activitate.

in primele 6 luni ale anului 2018 Remarul 16 Februarie a aprobat acordarea de dividende brute in
valoare de 4.417.638 Ron. Data plitii dividendelor stabilitd de AGA este 04.07.2018.

¢) Cash flow in perioada Ianuarie - Iunie 2018:

Fluxuri de numerar din activitati de exploatare: lan - lun 2018
Incasari de la clienti 32.352.436
Plati catre furnizori 28.3856.712
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Plati catre angajati 4.590.188
Plati catre asigurari sociale 1.780.758
Plati catre bugelul de stat si alte fonduri 2.649.893
Numerar din activitati de exploatare -5.034.116
Fluxuri de numerar din activitati de investitie: 0
Plati pentru achizitii de actiuni 3.400.000
Pilati pentru achizitii de imobilizari corporale 284.672
Numerar din activitati de investitie -3.684.672
Dobanzi platite 633.366
Incasari credite 52.461.333
Rambursar de cradiite 43.170.156
Numerar dinactiikzti de finantara 8.657.811
Flux 2 exesvcitiului -60.977
Mumerarla inceputul exercitiufui financiar 572.240
Mumevar [a sfarsitul exercitiului financiar 511.263

Nivelul numerzrului la sfarsitul perioadei este de 511.263 Ron, fatd de 572.240 Ron la inceputul
anului, inregistrénd um nivel relativ constant.

Fluxul de mumerar al societétii pe activitatea de baza a fost adaptat comenzilor pe rol in aceasta
perioadd, platile respectiv incasarile fiind legate de tipul de material rulant aflat in reparatie, durata de
aprovizionare si durata de raparatie.

Programul e investitii pe anul 2018 a cuprins capitole privind modificari de flux tehnologic
pentru asimilarea in veparatie de noi tipuri de material rulant, reabilitédri de cladiri.

In semestrul 1 s-au cheltuit 595.550 Ron, constand din modificarea fluxului de reparafii
automotoare (lucrar de aproximativ 200.000 Ron), reabilitari de hale si birouri (lucréri de aproximativ
60.000 Ron), modemizari de standuri si instalatii (lucrari de aproximativ 65.360 Ron), achizitii de
utilaje, autoturisme si calculatoare (in valoare de 249.690 Ron), achizitii de scule si dispozitive (in
valoare de 20.500 Ron).

In aceastd perioadd a fost contractatd achzitionarea de vinciuri in valoare de 196.000 Euro,
finantarea facandu-se in regim de leasing.

Aceste investitii au determinat plati pentru investitii in valoare de 284.671 Ron.

Tot plati pentru investitii au reprezentat rambursarea de credit si ratele aferente contactelor de
leasing in valoare de 128.403 Ron, credit angajat pentru achizitia de parti sociale in cadrul Transferoviar
Cilatori SRL.

Pentru asigurarea lichiditatilor necesare desfasurarii activitatii curente, respectiv pentru a reusi
onorarea contractelor cu clientii in termen, societatea a accesat linii de credit si facilitati de tip factoring
de la institutii bancare.
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Situatiile financiare la data de 30.06.2018 nu au fost auditate.

2. Analiza activiti{ii societi{ii comerciale

REMARUL 16 FEBRUARIE S.A. Cluj-Napoca, societate pe acliuni cu capital integral privat,
inregistratd la Oficiul National al Comertului Cluj sub nr. J12/1591/1992, avand Codul fiscal nr. RO
201373, are ca obiect principal de activitate fabricarea materialului rulant.

La 30.06.2018 patrimoniul societdtii este de 153.484.412 Ron, capitalurile proprii fiind in suma
de 79.136.013 Ron.

Cifra de afaceri realizatd de societate pe semestrul I al anului 2018 este de 22.614.93 IRon.

2.1. Prezentarea si analizarea tendinfelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de
incertitudine ce afecteazii sau ar putea afecta lichiditatea sociefifii comerciale, comparativ cu
aceeasi perioada & anului trecut.

Evolutia lichidita{ii societdtii comerciale:
Lichiditatea generald:

o Lichiditatea generald pe semestrul 1 2017 = Active circulante /Datorii pe termen scurt = 1,13;
. Lichiditatca generald pe semestrul 1 2018 = Active circulante/Datorii pe termen scurt = 1,03;

Lichiditatea redusd

¢ Lichiditatea redusa pe semestrui 1 2018 = Active circulante-stocuri/Datorii pe termen scurt = 0,55;
¢ Lichiditatea redusl pe semestrul 1 2018 = Active circulante-stocuri/ Datorii pe termen scurt = 0,43;

Lichiditatea imediatd

° Lichiditatea imediati pe semestrul 1 2017 = Lichidité{i/ Datorii pe termen scurt = 0,0128;
e Lichiditatea imediati pe semestrul 1 2018 = Lichiditdti/Datorii pe termen scurt = 0,0089;

Detalii privind riscurile care pot afecta activitatea societafii regasiti in notele la situatiile financiare.
Riscurile care pot afecta activitatea societiitii sunt:

Risc de lichiditate. Responsabilitatea finald pentru gestionarea riscului de lichiditate aparfine
directorilor care au construit un cadru corespunzator de gestionare a riscurilor de lichiditate cu privire la
asigurarea fondurilor societdtii pe termen scurt, mediu si lung si la cerintele privind gestionarea
lichidititilor. Societatea gestioneazi riscurile de lichiditati prin eforturi de asigurare a unor facilitati de
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creditare bancard prin monitorizarea continud a fluxurilor de numerar reale si prin punerea in
corespondentd a profilurilor de scadentd a activelor si datoriilor financiare.

Riscurile valutare. Intrucdt majoritatea clienfilor au fost de pe piata internd riscul legat de variatia
cursului de schimb s-a manifestat doar legat de importurile de echipamente. Societatea este expusa in
principal cu privire la cursul de schimb EUR fata de RON. Modificarile vor fi atribuite expunerii
aferente imprumuturilor, creantelor si datoriilor comerciale cu parteneri strdini in EUR la sfarsitul
anului. Perspectiva unor contracte externe presupune adaptarea politicii de finantare pentru corelarea
monedei incasarilor cu moneda de plata a furnizorilor.

Riscurilor ratei dobanzii. Activele purtitoare de dobédnzi ale Societatii, veniturile, precum si fluxurile
de numerar din activitatife operationale sunt expuse fluctuatiei ratelor dobénzii de piatd. Riscul de
dobandé al Societatii apare din Tmprumuturile sale bancare. Imprumuturile cu rata dobanzii variabile
expun Societatea [a riscul de fluxuri de numerar din dobanzi. Cu toate acestea, societatea monitorizeaza
continuu expunerea sa la riscul de dobandd. Aceasta include simularea diverselor scenarii, inclusiv
refinanfarea, actualizarea pozitiilor existente, alternative de finantare.

Riscul de piati. Conducerea societdtii monitorizeaz&t continuu expunerea acesteia la riscuri. Nu a
existat nicio modificare fatd de anul precedent in expunerea societatii Ia riscurile de piatd sau a modului
in care socigtatea isi gestioneaza si 1si masoaré riscurile. Conducerea societd{ii considerd c in prezent
capacitatea de productie a societdtii este acoperitd de comenzi pentru urméatoarele 12 luni.

2.2, Prezentarea si analizarea efectelor asupra situatiei financiare a societditii comerciale a tuturor
cheltuielilor de capital, carente saun anticipate (precizind scopul si sursele de finantare a acestor
cheltuieli), comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut.

La data de 30.06.2018 societatea avea contractate credite pe termen lung in valoare de 9.821.747
Ron fatd de 3.906.750 Ron cit insumau creditele pe termen lung la data de 30.06.2017.
In acesta perioada, referitor la creditele pe termen lung:
= s-au rambursat credite bancare in valoare de 272.500 Ron
¥ s-au angajat credite bancare in valoare de §.400.000 Ron
Creditele angajate au fost folosite pentru:
» finantarea activitdtii curente : 6.430.061 Ron
* finantarea activitatii de investitii : 3.400.000 Ron
Cheltuielile cu dobénzile in primele 6 luni au fost de 633.366 Ron fafd de 389.079 Ron, in
aceeasi perioadd a anului trecut,
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2.3. Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor, schimbarilor economice care afecteazii
semnificativ veniturile din activitatea de bazi. Precizarea misurii in care au fost afectate
veniturile de fiecare element identificat. Comparatie cu perioada corespunziitoare a anului trecut.

Veniturile totale realizate pe primele 6 luni sunt in suma de 27.928.375 Ron, care in proportie de
99,93 % sunt din activitatea de exploatare, respectiv de 27.909.595 Ron.

Pe langd veniturile din activitatea de exploatare societatea a realizat venituri financiare in suma
de 18.780 Ron (diferente de curs valutar),

Cheltuiclile de exploatare in valoare de 26.888.611 Ron reprezintd 97,47% din totalul
cheltuielilor pe perioada analizata.

Cifra de afaceri si ponderea principalelor produse si servicii in cifra de afaceri in primul
semestru al anului 2088 comparativ cu aceeast perioad3 anului trecut este urmiitoarea;

Servicii/luerari — i perioada Ian - Tun 2018 2017
Cifra de afaceri realizata [inii Ron], din care: 22.615 32.203
Locomotive diesel hidraulice si diesel electrice 5,61% 7.72%
Vagoane 6,89% 0,70%
Automotoare digsel 81,79% 70,06%
Revizii material rufznt 0,00% 7.30%!
Osii desiro 0,00% 10,37%
Di.v.el:.rse 1ucre-1ri de‘. m?aeﬁi;al rulant si alte venituri, deseuri, 5.71% 3.85%
chirii,vanzari marfier

in ultimii trei ani an fost contractate in reparatic din ce in ce mai putine locomotive si vagoane,
motiv pentru care s-au cBudat in compensave diferite lucriri de reparatii subansamble (osii) sau revizii.

Desi cifra de afaceri pe semestrul 1 2018 este mai micé, in aceastdi perioad# au intrat in vigoare
contracte de reparatii locomolive si automotoare care fie nu au mai fost reparate in ultimii 10 ani, fie
sunt reparalii noi, ceea ce a ocupat forta de munca crescand productia neterminat.

Din anul 2018 au inceput o serie de reparatii la locomotive si automotoare pentru SNTFC CFR
Caldtori SA, ceea ce a ocupat forta de muncd, lucrdrile fiind cu ciclu lung de fabricatie, societatea
renuntind la lucrérile de mai mici valoare,

Contractele cadru incheiate de societate Tn ultimui an asigurd productia pentru viitorii 2-3 ani la
capacitatea st numérul de personal existent. Pentru viitor se are in vedere ofertarea si contractarea de
lucrdri in functie de capacitatea de productie dezvoltati de societate,

Pentru cresterea capacitétii de productie societatea a deschis un punct de lucru in Aiud, unde
desfasoard activitidti de reparafii material rulant. Personalul societifii a crescut la 327 de persoane la
sfarsitul lui iunie 2018 fafd de 268 la decembrie 2017, adici o crestere de personal de 22%.
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3. Schimbiri care afecteazil capitalul si administrarea societiitii comerciale

3.1. Descrierea cazurilor In care societatea comerciali a fost in imposibilitatea de a-si respecta
obligatiile financiare in timpul perioadei respective.

Nu este cazul.

3.2. Descrierea oricirei modificiri privind drepturile detinitorilor de valori mobiliare emise de
societatea comerciali.

Nu este cazul.
3.3, Activitatez Consilinlui de Administratie

La data de §1.03.2018 a avut loc o schimbare in componenta Consiliului de Administratie, in
urma demisiei d-lui Ciceo Vasile Adrian si numirii ca administrator provizoriu a d-lui Ghinescu Vlad,
numire confirmatd in A.G.O.A. din 26.04.2018. incepand cu data de 01.05.2018 a fost numit director
general al societdtii di Bobar Eftimie Liviu.

fn perioada 01.01.2018- 30.06.2018 Consiliul de Administratie a tinut 12 sedinfe de consiliu si a
adoptat 56 de decizi.

4. Tranzactii semuificative
In cazul emitentilor de actiuni, informatii privind tranzactiile majore incheiate de emitent cu

persoanele cu care actioneazii in mod concertat san in care au fost implicate aceste persoane in
perioada de timp relevanti.

La data de intocmirii raportului, structura actionariatului era urmitoarea:

Actionar Numdr aciuni Procent
Transferoviar Grup S.A. 674.173 32,96%
Baiculescu Monica 669.602 32,74%
Persoane Fizice 492,328 24.07%
Persoane Juridice 209.100 10,22%
Total : 2.045.203 100%
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Societatile afiliate cu Remarul 16 Februarie SA sunt urmatoarele;

Transferoviar Grup SA, Cluj Napoca, str T.Vladimirescu nr 2-4, jud. Cluj;
Transferoviar Calatori SA, Cluj-Napoca, str.T. Viadimirescu nr.2-4, jud. Cluj;

CFR SIRV Caransebes SA, Caransebes Calea Timisoarei nr. 1, jud. Caras-Severin;
Uzina de Vagoane Aiud SA, Aiud, str. Vulcan nr 2-10, jud. Alba;

Metalurgica Transilvana, Ajud, str. Vulcan nr 2-10, jud. Alba;

Edelweiss Poiana Hotel's SRL, Poiana Brasov, str. Poiana Soarelui nr 162, jud. Brasov;
Remaru Logistic SR1., Bucuresti, str. Calea Victoriei nr 155, bl D1, et §;

Armonia Edelweiss SRL, Cluj-Napoca, str. T. Vladimirescu nr 2-4, jud, Chij;
Remarui Engineering SRL, Cluj-Napoca, str.T. Vladimirescu, nr.2-4, jud. Cluj;
Transferoviar Management SRL, Cluj-Napoca, str.T.Vladimirescu, nr.2-4, jud. Clyj
Remarul Business Center SRL, Cluj-Napoea str. T. Viadimirescu nr. 2-4, jud. Cluj
Transferoviar Infrastructura SRL, Cluj-Napoca, str. T. Vladimirescu nr. 2-4, jud. Cluj
Transferoviar Marfa SR1, Cluj-Napoca, str. T. Vladimirescu nr. 2-4, jud. Cluyj

Vinziri/cumpdsiri de bunuri, servicii si active cu pirti afiliate:

322017 30.06.2018

(Romn) (Ron}

Vawziri de bunuri 1.540 0
Transferoviar Calitori SA 1.540

Vanziiri de servicii 1.898,282

Transferoviar Grup SA 1.792.891 193.322

Transferoviar Calatont SA 5.633.319 1.702.835
Uzina de Vagoane Aiud SA ~746.883

Armonia Edelweiss SRL 9.363 193

Remarul Engineering SRL 4.946 1.932

Total vanzari 6.695.176 1.898.282

31.12.17 (Ron)

30.06.18 (Ron)

Cumparari de bunuri 1.007.306 1.033.252
Transferoviar Grup SA. 4,986 8.016
Transferoviar Calatori 1.002.320 1.025.200
Uzina de Vagoane Aiud SA 0 36
Cumparari de servicii 3.075.961 674.417
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Transferoviar Grup SA. 437.126 182.312
Uzina de Vagoane Aiud SA 2.389.628 310.936
CFR SIRV Caransebes SA 5.123 1.847
Edelweiss Poiana Hotel’s SRL 40.750
Armonia Edebhweiss SRL 17.195
Remarul Engineering SR1L 226.889 138.572
Cumparari de active 342,448 294,755
Transferoviar Grop SA. 342.448 57.547
Transferoviar Calatcsi SRL 237.208
Totsl Campiirare 4425.715 2.002.424

Solduri rezultate &in vinzarea / cumpararea de servicii, bunuri si active cu partile afiliate

31.12 2017, {Ron} 30,06.2018 (Ron)
Fre glasi parti afiliate 4.808.681 2.632.435
Tramsferoviar Grup SA 2.856.385 222156
Tramferoviar Calatori SRL 1.192.761 1.823.119
Uzimade Vagoane Aiud SA 236.250 25.091
Mugitalurgica Transilvana SA 14.739 9.328
CFR BIRV Caransebes SA 9.136 6.766
Edeliweins Poiana Hotel’s SRL 2972
Remarull Logistics SRL 451.910 451.911
Remyzul Engineering 47.500 91.292

31.12.2017 (Ren) 30.06.2018 (Ron)

Deinvaal plinfi afiliate 19.368.746 8.782.365
Transferosiar Grup SA 9.273.544 52778
Transferoviar Calatori SA 3.664.935 6.927.300
Uzina de Vasoane Aiud SA 891
Armonia Edelweiss SRL 18.170 18.399
Transferoviar Management SRL 1.358 1.358
Remarul Engineering SRL 1.393 574
Metalurgica Transilvana SA 5316.143 689.645
Baiculescu Monica 1.092.312 1.092.312

Tn semestrul 1 2018 au fost achizitionate un numar de 900 pérti sociale in cadrul Transferoviar
Célatori SRL, de la asociatul acesteia Transferoviar Grup SA, in valoare de 6.765.300 Ron (pref stabilit
in baza raportului de evaluare).

fn ianuare 2018 a avut loc sedinfa Adunirii Generale Extraodinare a Actionarilor societétii prin
care s-a hotdrat participarea la majorarea in etape a capitalului social al societitii Remarul Business
Center SRL, societate Infiintatd in anul 2017 si in care Remarul 16 Februarie SA detine majoritatea
capitalului social.
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Majorarea capitalului social se va face prin aport in naturd (cladiri si teren) din partea asociatului
majoritar Remarul 16 Februarie SA in valoare de 10.511.250 Ron, urmind ca majorarea capitalului
social sd se finalizeze in luna septembrie 2018.

in afara acestei majordri de capital, societatea Remarul 16 Februarie SA va participa si la
majorarea capitalului social al societatii Transferoviar Calatori SRL, sub conditia aprobdrii de catre
Adunarea Generala Extraordinard a Actionarilor din 22/23 august 2018. Participarea la aceastd majorare
de capital se va face prin conversia creantelor in suma de 4.610.000 Ron in pédrti sociale.

5. Semnaturi

Pregedintele Consilinlui de Administratie Director General
Bancila Virgiliu Bobar Effifhie Liviu

/

Director B
Timar loan
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